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Posicion actual de los fondos especulativos

October 25, 2021
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Daily CFTC* Net Daily | cFiCt Net Daily | CFTC* Net Daily | CFTC* Net Daily CFTC* Net | paily | crrct | Net
12,000 224943) 3000 57061] 1,000 20,202 1,000 45569 2,000 15,172 0 38,657,
-5,000 235,044 219,943' 5,000 57,142  52,061| -1,000 15,044  -21,202] -1,000 47624 44569 -10.000 12,900 5172 0 45617 238657
5,000 240,044 4,000 61,142] 2,000 -13.044] 1,000 48624 2,000 -10,900 0 45 617
-3,000 237,044] -12,000 49,142] 5000 -18,044] 3,000 51,624] 10,000 -900 0 45 617
4,000 241,044  -4.000 45142 -1,000 -19,044 0 51,624] 20,000 19,100 0 45 617
0 241,044] 5000 42| 2,000 -21,044 51624 2,000 21,100 0 45 617
-2,000 243507 239,044] 8000 47,145 B\ 48,142}8 2 000 31,889 -23, 57,624| -8.000 4581 13,100 0 49,217 45617
-4,000 239597]  -4,000 5P 1, 3 72476] 2,000 6,581 0 49,217
2,000 241,507] 3,000 45 345 -2, 324889 76,476  -4.000 2,581 0 49,217
-3,000 238597 3,000 43.145] -1,000 -33,889 75476  -6.000 3419 0 49,217
2,000 240,587] 8,000 sl 207 -35,889 73476 -2,000 5,419 0 49,217
-10,000 218,239 230597 -20,000 24,208 15,145| 5000 40,193  -40,889] -3.000 72,854 70478] 2000 9,980  -3.419 0 47,509 49217
-15,000 203239 5,000 19,208] -1,000 -41193] 1,000 73,854] -8.000 -17,980 0 47 500
4,000 207239] 6,000 25208] 3,000 -38.193] 1,000 74854 4000 -13,980 0 47 509
8,000 2152390 6,000 31208] 3,000 -35193] 1,000 75854] 6,000 7,980 0 47 509
7,000 222239 2,000 33.208] 2,000 -33103] 2,000 77.854] 2,000 -5,980 0 47 500
-2,000 211,654 220239] 4000 15274  37,208] 7,000 32,322 -26193] 1,000 80,994 78854] -1.000 19,498 6,980 0 46506 47,509
10,000 221,654] 10,000 25274] 6,000 26,322 6,000 86094 9,000 -10,498 0 46,506
-5,000 216,654] -12,000 13.274] 5,000 31.322] -4.000 82994 -6.000 -16,498 0 46,506
4,000 220654] 3,000 10,274] 4,000 27322) -1.000 81,994 10,000 6,498 0 46,506
0 220654] 10,000 20,274 0 -27.322] 2,000 83004] 2000 4,498 0 46,506

Funds
30-day
27-Sep
288ep | T
29-Sep W
30-Sep TH
1-Oct F
4-0ct
5-Oct T
6-Oct W
7-Oct TH
8-Oct F
11-Oct
12-0ct T
13-0ct W
14-0Oct TH
15-Oct F
18-Oct
19-0ct T
20-0ct W
21-0ct TH
22 0ct F
iﬂct M



COMPLEJO DE SOYA



Introduccion Sﬂleﬁm

Front Month Paris Rapeseed, Canola, and Soybeans (USD/MT)

Source: Bloomberg
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Altos precios de energéticos y fertilizantes pueden tener un impacto negativo

en la produccion de cereales en el 2022.
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Inflacidn y precios de materias primas SﬂleX

SXCI vs US 5-Year Breakeven Inflation Rate StoneX Commodity Index vs the S&P 500
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Estados Unidos &C’Pe}g

Frijol Soya / EUA (Millones de Toneladas)
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Estados Unidos &C’Ee}g

20 Progreso Ventas Semanales de Soya . EUA Ventas Semanales de Soya
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Estados Unidos &C’Pe}g

Frijol Soya / EUA - Molienda _ _ i
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V Molturacion deberia de aumentar en los
proximos meses.

V Aceite de soya sigue teniendo una
influencia positiva.



Estados Unidos StoneX’

Soybean - National Crop Condition Index vs Yield
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MUNDIAL

Frijol Soya Mundial (Millones de Toneladas)
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Reporte WASDE Octubre

Aumentan inventarios mundiales casi
6MTM.

Brasil Podria aumentar mas la
produccion

Pero Argentina apunta a una
produccion inferior en base a clima 'y
menos siembra.

. MiamiGrains



Brasil &C’Pe}g

StoneX Estimates - Soybean/Brazil
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USDA Puede aumentar a 145 MTM



Argentina &C’Pe}g

1-5 Day Precipitation Forecast

Past 24 Hours Precipitation
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Tendencia Bajista

Puede ceder por debajo de
$12,00 nuevamente.

Un cierre por encima de $12,60
puede activar interés de compra

$13,00 es el area de resistencia
mas importante a corto plazo.

MiamiGrains




ESTACIONALIDAD Y PERCENTILES 1T SF2
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CBOT Soybean Prices the Last 5 Years
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EEUU

Harina de Soya / Oferta y Uso EUA

(Millones de)
Inventarios Iniciales
Produccion
Importaciones
Disponible
Domeéstico, Total
Exportaciones
Uso Total
Inventarios Finales

Inventarios Finales vs Uso (%)

Precio Promedio al Productor

Fuente: USDA
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Menor produccion 2020/21
Mas consumo interno 2021/22

¢Aumentaran exportaciones si cae
produccion en Argentina?
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MUNDIAL

Harina de Soya / Argentina - Produccion (Millones de Toneladas)
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Harina de Soya / Argentina - Exportaciones (Millones de Toneladas)
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Si la Produccion de habas en Argentina cae por
debajo de 44 MTM, podriamos ver una
importante reduccion en la produccion de harina
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Tendencia Bajista

Puede ir a buscar un area
cercana a los $300 nuevamente.

Un cierre por encima de $330
puede activar interés de compra

$340 en el area de resistencia a
corto plazo.
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StoneX

Maiz / Ofertay Uso EUA

2021/22 Proj.

(Millones de)
Superficie Sembrada
Superficie Cosechada

Rendimiento

(Millones de)
Inventarios Iniciales
Produccién
Importaciones
Disponible

Uso Forrajero

Alimento / Semilla / Industrial
Etanol

Exportaciénes

Uso Total

Inventarios Finales

Inventarios Finales vs Uso (%)

Precio Promedio al Productor

2019/20 2020/21 Est.
Acres ha Acres ha
89.7 36.3 90.7 36.7
81.3 32.9 82.3 33.3
Bu/Acre TM/ha Bu/Acre TM/ha
167.5 10.51 171.4 10.76
Bu mtm Bu mtm
2,221 56.4 1,919 48.7
13,620 346.0 14,111 358.4
42 1.1 24 0.6
15,883 403.4 16,054 407.8
5,900 149.9 5,597 142.2
6,286 159.7 6,469 164.3
4. 857 123.4 5,032 127.8
1,777 45.1 2,753 69.9
13,963 354.7 14,819 376.4
1,919 48.7 1,236 314
13.7% 8.3%
$/bu $/Ton $/bu $/Ton
3.56 140.15 453 178.34
Fuente: USDA
|

Sep Oct
Acres ha Acres ha
93.3 37.76 93.3 37.8
85.1 34.44 85.1 34.4
Bu/Acre TM/ha Bu/Acre TM/ha
176.3 11.07 176.5 11.08

Bu mtm Bu mtm
1,187.0 30.2 1,236 31.4
14,996.0 380.9 15,019 3815
25.0 0.6 25 0.6
16,208.0 411.7 16,280 4135
5,700.0 144.8 5,650 143.5
6,625.0 168.3 r__6£3§(1_ 168.4
5,200.0 13211 5,200 : 132.1
2,475.0 629 | 2500 1 635
14,800.0 3759 14,780 375.4
1,408.0 35.8 : 1,500 1 38.1

9.5% 10.1%
$/bu $/Ton $/bu $/Ton
5.45 214.56 5.45 214.56

. MiamiGrains
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Maiz / EUA - Etanol

StoneX

§t_0,l_le)£ Ethanol Profitability
Ethanol Yield
2.92 gal’bu
ETHANOL SPOT BREAKEVEN MATRIX
Respective Prices and Resulting EEITDA Margins in Dollars per Gallon
Net Other
DDG's Revenue Corn Oil Revenue Energy Costs Operating Costs Revenue/Costs
$180.00 $/ton $0.88 $/Ib $6.00 $/mmbtu $0.26 $/gal * $0.18
O_ 99% of com $0.18 $/gal
(o))
= C A S H E T H A N 0 L  S$/GAL
=) ™ 051721 $ 1.80 [ $ 1.85[$ 1.90|$ 1.95]|$ 2.00|$ 2.05|$ 210 $ 215|$ 2.20 | $ 2.25[$ 2.30[ $ 2.35
(o)
m 8 ;' $4.50 | $0.44 | $0.49 | $0.54 | $0.59 | $0.64 | $0.69 | $0.74 | $0.79 | $0.84 | $0.89 | $0.94 | $0.99
o~
— —ImMEON C|s460| $0.41 | $0.46 | $0.51 | $0.56 | $0.61 | $0.66 | $0.71 $0.76 | $0.81 | $0.86 | $0.91 | $0.96
™~ —f—l—
I A [s470] $0.37 | s0.42 | $0.47 | $0.52 | $0.57 | $0.62 | $0.67 | $0.72 | $0.77 | $0.82 | $0.87 | $0.92
S |s480| $0.34 | $0.39 | $0.44 $0.49 | $0-54 | $6:69 | $0.64 | $0.69 | $0.74 | $0.79 | $0.84 | $0.89
01020304050607 08091011 12 13 14 1516 17 18 19 202121 H / 3
United States Degartment of Agriculture $4.90| $0.31 | $0.36 | $0.41 | $0.46 | $0.51 | $0.56 61 | $0.66 | $0.71 | $0.76 | $0.81 | $0.86
$5.00 | $0.27 | $0.32 | $0.37 | $0) $0.47 | $0.52 ;’0.57 $0.62 | $0.67 | $0.72 | $0.77 | $0.82
N 7
C |s$5.10]| $0.24 | s0.29 | $0.34 | $0.39 Lto& 5049~ $0.54 | $0.59 | $0.64 | s0.69 | $0.74 | $0.79
Weekly Ethanol Production & Stocks (Thousand Barrels) O [$520] $0.20 | $0.25 | $0.30 | $0.35 | $0.40 | $0.45 | $0.50 | $0.55 | $0.60 | $0.65 | $0.70 | $0.75
R |$5.30 $0.17 | $0.22 | $0.27 | $0.32 | $0.37 | $0.42 | $0.47 | $0.52 | $0.57 | $0.62 | $0.67 | $0.72
N |$540]| $0.14 | $0.19 | $0.24 $0.29 | $0.34 | $0.39 | $0.44 | $0.49 | $0.54 | $0.59 | $0.64 | $0.69
$5.50 | $0.10 | $0.15 | $0.20 | $0.25 | $0.30 | $0.35 | $0.40 | $0.45 | $0.50 | $0.55 | $0.60 | $0.65
$/ [$560][ $0.07 | $0.12 | $0.17 | $0.22 | $0.27 | $0.32 | $0.37 | $0.42 | $0.47 | $0.52 | $0.57 | $0.62
BU | $5.70 | $0.03 | $0.08 | $0.13 | $0.18 | $0.23 | $0.28 | $0.33 | $0.38 | $0.43 | $0.48 | $0.53 | $0.58
1/20/2018 7/20/2018 1/20/2019 7/20/2019 1/20/2020 7/20/2020 1/20/2021 7/20/2021 MiamiGrains
.| ]
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Maiz / EUA - Exportaciones
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Brasil StoneX

Maiz / Brasil - Produccién (Millones de Tonelada Maiz / Brasil - Exportacidnes (Millones de Toneladas)
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Siembra en Brasil
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Maiz / Argentina - Exportaciones (Millones de Toneladas)
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PercentPlanted

Siembra en Argentina
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Argentina Corn Planting Progress
Source: Buenos Aires Grain Exchange
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Ucrania

Maiz / Ucrania - Produccion (Millones de Toneladas)
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Maiz / Ucrania - Exportaciones (Millones de Toneladas)
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China S_tolle}g

Maiz / China - Produccién (Millones de Toneladas) Maiz / China - Importaciones (Millones de Toneladas)
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Grafica diaria de CZ1 StoneX
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Estacionalidad y Percentiles
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CBOT Corn Prices the Last 5 Years
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Principales exportadores globales

Inventarios Finales (Millones de Toneladas)
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Situacion Fundamental StoneX

- Demanda mundial firme. Se incrementa el consumos de trigo para uso forrajero, principalmente de China.

Tras las pérdidas sufridas por la fiebre porcina africana, China comenzd a reponer su inventario de cerdos a mediados de
2020. Esto disparé la demanda y las importaciones de granos forrajeros al pais asiatico, principalmente de maiz y el
incremento de los precios de este producto, no solo en el mercado chino, sino también a nivel global.

El incremento de precios de maiz obligé a buscar fuentes alternativas para la formulacién animal, entre ellos el trigo, lo cual
fomento también el aumento de los precios del cereal.

Domestico Total Mundial Trigo (mtm)
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Situacion Fundamental StoneX

Trigo China - Importaciones
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Situacion Fundamental StoneX

- Reduccidn de la oferta global de paises exportadores:

Los inventarios de los paises que abastecen el mercado mundial han venido reduciéndose en los ultimos afios debido a
caidas de produccion, ya sea por menores siembras, o problemas de clima.

Estados Unidos ha venido sembrando menos y bajando produccion, lo cual ha resultado en varios afios consecutivos de
caida de inventarios. A continuacion la situacion de los inventarios en EUA para las distintas variedades:

Trigo Duro Rojo de Invierno (HRW) Trigo Duro Rojo de Primavera (HRS)
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¢, Qué comienza a preocupar en EEUU? StoneX'

. , . Monitor de sequia actual
Monitor de sequia hace un afo



