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Posición actual de los fondos especulativos



COMPLEJO DE SOYA



Introducción

Principales Oleagionsas Cotizadas en Bolsa

V Firmeza en Canola y Colza Matif. 

V Habas ha registrado una divergencia. 

V La influencia positiva de Colza/Canola ha 

evitado una caída mayor en habas. 

V Si sumamos la influencia positiva de los 

cereales, es difícil asumir que se presentará 

una gran caída en el complejo de soya. 



Altos precios de energéticos y fertilizantes pueden tener un impacto negativo 

en la producción de cereales en el 2022. 

Precios de Urea FOB 
Nueva Orleans

Gas Natural

Petróleo



Inflación y precios de materias primas

La inflación en los Estados Unidos se encuentra por 
arriba del objetivo de la Fed. 

Esto puede provocar que se disminuya el programa 
de recompra de bonos (120 mil millones 
mensuales) y que las tasas de interés empiecen a 
subir a partir del próximo año



Precios de aceites: Soja FOB Argentina, Palma CIF Rotterdam, Palma FOB Malasia y Palma FOB Indonesia (mensuales)



Estados Unidos 

Reporte WASDE Octubre

V Bajista.

V Aumentan inventarios más de lo 

anticipado en base a mas producción. 

V Posibilidad de ver un incremento 

adicional en inventarios si disminuyen 

exportaciones. 



Estados Unidos 

V El progreso de las ventas de EEUU va 

a un paso más lento de lo necesario. 

V Compras de China han sido irregulares.



Estados Unidos 

MARGEN DE MOLTURACIÓN

V Molturación debería de aumentar en los 

próximos meses. 

V Aceite de soya sigue teniendo una 

influencia positiva.



Estados Unidos 
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MUNDIAL

Fuente: USDA

Reporte WASDE Octubre

V Aumentan inventarios mundiales casi 

6MTM. 

V Brasil Podría aumentar más la 

producción 

V Pero Argentina apunta a una 

producción inferior en base a clima y 

menos siembra. 



Brasil

CONAB: 140.75
USDA Puede aumentar a 145 MTM



Argentina

Bolsa de Cereales de Buenos Aires en 44 MTM
USDA debería de disminuir Producción
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GRÁFICA DIARIA ïSF2

Fuente: CME/CQG

Tendencia Bajista

Puede ceder por debajo de 

$12,00 nuevamente. 

Un cierre por encima de $12,60 

puede activar interés de compra 

$13,00 es el área de resistencia 

mas importante a corto plazo. 
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ESTACIONALIDAD Y PERCENTILES ïSF2

Fuente: CME/CQG
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(Millones de) Ton. mtm Ton. mtm Ton. mtm Ton. mtm

Inventarios Iniciales 402 0.4 341 0.3 450.0 0.4 400 0.4

Producción 51,100 46.4 50,604 45.9 51,400.0 46.6 51,650 46.9

Importaciones 639 0.6 805 0.7 450.0 0.4 450 0.4

Disponible 52,141 47.3 51,750 46.9 52,300.0 47.4 52,500 47.6

Doméstico, Total 37,967 34.4 37,450 34.0 37,600.0 34.1 37,900 34.4

Exportaciónes 13,834 12.5 13,900 12.6 14,200.0 12.9 14,200 12.9

Uso Total 51,801 47.0 51,350 46.6 51,800 47.0 52,100 47.3

Inventarios Finales 341 0.3 400 0.4 500.0 0.5 400 0.4

Inventarios Finales vs Uso (%)

$/s.t. $/Ton $/s.t. $/Ton $/s.t. $/Ton $/s.t. $/Ton

Precio Promedio al Productor 299.50 330.14 392.31 432.45 360.00 396.83 325.00 358.25

0.7% 0.8% 1.0% 0.8%

Harina de Soya / Oferta y Uso EUA

2019/20 2020/21 Est.
2021/22 Proj.

Sep Oct

EEUU

Fuente: USDA

Reporte WASDE Octubre

V Menor producción 2020/21

V Más consumo interno 2021/22

V ¿Aumentarán exportaciones si cae 

producción en Argentina? 
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MUNDIAL

Fuente: USDA

Si la Producción de habas en Argentina cae por 
debajo de 44 MTM, podríamos ver una 

importante reducción en la producción de harina
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GRÁFICA DIARIA ïSMZ1

Fuente: CME/CQG

Tendencia Bajista

Puede ir a buscar un área 

cercana a los $300 nuevamente. 

Un cierre por encima de $330 

puede activar interés de compra 

$340 en el área de resistencia a 

corto plazo. 
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Oilshare Diciembre

Fuente: CME/CQG
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ESTACIONALIDAD Y PERCENTILES ïSMZ1

Fuente: CME/CQG



MAÍZ



MiamiGrains
Fuente: USDA

(Millones de) Acres ha Acres ha Acres ha Acres ha

Superficie Sembrada 89.7 36.3 90.7 36.7 93.3 37.76 93.3 37.8

Superficie Cosechada 81.3 32.9 82.3 33.3 85.1 34.44 85.1 34.4

Bu/Acre TM/ha Bu/Acre TM/ha Bu/Acre TM/ha Bu/Acre TM/ha

Rendimiento 167.5 10.51 171.4 10.76 176.3 11.07 176.5 11.08

(Millones de) Bu mtm Bu mtm Bu mtm Bu mtm

Inventarios Iniciales 2,221 56.4 1,919 48.7 1,187.0 30.2 1,236 31.4

Producción 13,620 346.0 14,111 358.4 14,996.0 380.9 15,019 381.5

Importaciones 42 1.1 24 0.6 25.0 0.6 25 0.6

Disponible 15,883 403.4 16,054 407.8 16,208.0 411.7 16,280 413.5

Uso Forrajero 5,900 149.9 5,597 142.2 5,700.0 144.8 5,650 143.5

Alimento / Semilla / Industrial 6,286 159.7 6,469 164.3 6,625.0 168.3 6,630 168.4

Etanol 4,857 123.4 5,032 127.8 5,200.0 132.1 5,200 132.1

Exportaciónes 1,777 45.1 2,753 69.9 2,475.0 62.9 2,500 63.5

Uso Total 13,963 354.7 14,819 376.4 14,800.0 375.9 14,780 375.4

Inventarios Finales 1,919 48.7 1,236 31.4 1,408.0 35.8 1,500 38.1

Inventarios Finales vs Uso (%)

 $/bu $/Ton  $/bu $/Ton  $/bu $/Ton  $/bu $/Ton

Precio Promedio al Productor 3.56 140.15 4.53 178.34 5.45 214.56 5.45 214.56

13.7% 8.3% 9.5% 10.1%

Maíz / Oferta y Uso EUA

2019/20 2020/21 Est.
2021/22 Proj.

Sep Oct
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Brasil
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Siembra en Brasil
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Argentina
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Siembra en Argentina
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Ucrania
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China
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Grafica diaria de CZ1
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Fuente: CME

Estacionalidad y Percentiles



TRIGO



Principales exportadores globales



Inventarios Mundiales Trigo



- Demanda mundial firme.  Se incrementa el consumos de trigo para uso forrajero, principalmente de China.

Tras las pérdidas sufridas por la fiebre porcina africana, China comenzó a reponer su inventario de cerdos a mediados de 

2020.  Esto disparó la demanda y las importaciones de granos forrajeros al país asiático, principalmente de maíz y el 

incremento de los precios de este producto, no solo en el mercado chino, sino también a nivel global.  

El incremento de precios de maíz obligó a buscar fuentes alternativas para la formulación animal, entre ellos el trigo, lo cual 

fomentó también el aumento de los precios del cereal.

Situación Fundamental



40

Situación Fundamental



- Reducción de la oferta global de países exportadores: 

Los inventarios de los países que abastecen el mercado mundial han venido reduciéndose en los últimos años debido a 

caídas de producción, ya sea por menores siembras, o problemas de clima.  

Estados Unidos ha venido sembrando menos y bajando producción, lo cual ha resultado en varios años consecutivos de 

caída de inventarios.  A continuación la situación de los inventarios en EUA para las distintas variedades:

Situación Fundamental



Monitor de sequía actual

¿Qué comienza a preocupar en EEUU?

Monitor de sequía hace un año


