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Descargo de Responsabilidad StoneX’

La compra y venta de derivados financieros, tales como futuros, opciones y swaps puede no ser adecuado para todoshitasvé&ismercado de derivados involucra riesgos de
pérdida sustanciales y usted debe entender completamente estos riesgos antes de operarlos. Los resultados financieads nlelsmesnecesariamente indicativos de resultados
futuros. Todas las referencias de futuros / opciones en el mercado, se realizan Unicamente a noR®ké Dasision of INHCStond-inancial Incyn miembro de IdNationalFutures
Asociation(@ b C! régistradocon la Commodity Futures Trading defiisgadog Y A R2 4 dmddCHZidaNE & / 2 Y Y A Bodad |@syefem BB ¢jefutiéndle swaps y d
swaps bilaterales, se realizan solamente a nombre de BgBtonéarkets LLC,{ L C a émiembrald¢ la NFA y negociador de swaps provisionalmente registrado con la CFTC. Los
productos OTC ofrecidos por IFdtan disponibles solo para individuos o compaiiias que califican bajo las reglas de la GFBCfcanI A 6t S / 2y G N> OG t I NI A O

Este material debe ser interpretado como una solicitud de servicios y/o estrategias de cofwgarta proveidos polFCM Division of INTECStond-inancial Inc.p IFM mostrados en
esta presentacion.

Ni FCM Division of INHCStond-inancial Incri IFM se hacen responsable de la posible redistribucién de este material por parte de terceros, o cualquier decisial twmastaipor
personas a quienes no esta dirigido este material. La informacion aqui contenida fue obtenida de fuentes que se condiidétan,quero no esta garantizada en cuanto a su exactitud
Estos materiales representan las opiniones y puntos de vista del autor y no reflejan necesariamente los puntos deraistgigsesbmerciales empleadas [F@M Division of INTL
FCStoné&inancial Incg por IFM.

Todas las opiniones sobre proyecciones hechas dentro de este material representan las opiniones del autor, a menos giguieddnmbntraria La informacién sobre los hechos que
se creen confiables, se utilizé para formular estas declaraciones de ggieidmno podemos garantizar la exactitud e integridad de la informacion con que se tomd como base. En
consecuencia, estas declaraciones no reflejan necesariamente los puntos de vista y estrategias comerciales empf€ddsipieron of INHCStondinancial In@ IFM. Todas las
proyecciones sobre las condiciones del mercado son inherentemente subjetivas y especulativas, y los resultados realgscgitases posteriores pueden variar significativamente de
dichas previsiones. Ninguna seguridad o garantia se hace de que estos prondsticos sean alcanzados. Cualquier ejentgpdesdorsecon fines ilustrativos Gnicamente y ninguna
representacion se esta haciendo de que cualquier persona va a, 0 es muy probable que alcance utilidades o pérdides ssoslajemplos.

Se prohibe la reproduccion o uso de cualquier formato sin autorizacion. Todos los derechos reservados. ® Copyright 2020.
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INTRODUCCION StoneX

FACTORES ALCISTAS FACTORES BAJISTAS

V Buena demanda de China vs poca

disponibilidad. V Tensiones entre EEUU y China contintan.

V ¢Demanda de Brasil por habas de EEUU? V Elecciones en los EEUU.

V' Molturacion en EEUU y mundial se mantiene _ _
elevada. (excepto Argentina). V Incremento de casos de Covid-19 a nivel

mundial alarmante.

V Falta de lluvias en Sudamérica a principios de . , . :
la temporada generé fuertes retrasos en la V Lluvias en Sudamerica permiten un avance

siembra. de la siembra.

V Pronésticos a largo plazo continlan secos para
la region.

V Brasil queda sin inventarios. Importa de EEUU.

V Reporte de oferta/demanda potencialmente
alcista.
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EEUU

Soya EUA - Inventarios Iniciales

Soya EUA - Uso Doméstico
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EEUU T EXPORTACIONES StoneX'

Millones de Toneladas

10/15/2020 20/21 19/20 18/19 17/18 16/17 15/16 5YA

VENTAS DE EXPORTACION (COSECHA VIEJA)

Ventas Esta Semana 2226 0409 0213 2129 1933 1938 1.324
Ventas a la Fecha 45349 18261 20.953 28.416 31.643 25.190 24.393

Estimado Anual USDA  59.874 45.620 47.676 58.071 58.963 52.869 52.640

e e L e SR Cumulative U.S. Soybean Export Sales to China (MMT)

Source: USDA

Ritmo Est Necesario Para yg 048 (47% del estimado de exportacion USDA) 240
Estimado USDA ol

Sobre/Bajo Ritmo 17.302|(29% Sobre el Estimado USDA) | 920
Est. Produccién USDA 116.15 96.67 120.52 120.07 116.93 106.87 112.21
% Vendido Est. Prod. USDA 19% 17% 24%  27% 24%  22% 20.0
EMBARQUES DE EXPORTACION 18.0
Embarques Esta Semana 2,516 1.316 1.110 2.523 2.595 2.237 1956
Embargues a la Fecha 11.423] 6.165 6.072 9.564 7.594 6.047 7.088 16.0

='19/20 w'20/21 |

14.0
20 Progreso Ventas Semanales de Soya
I 2020/2021 12.0
60 2019/2020 IS 10.0
= = Ritmo Est Necesario Para Estimado USDA
50 _ - 8.0
-

-

40 Y, 6.0
o

”~ .

20 - 4.0 I
2.0
20 0.0 T 1 1 T 1 1 LI B A B N B B B L L L L T 1 1+ T 1 1t 1 17 IIIIIIIIIII T 177 III'\YI'II
10 1 3 § 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 1
Weeks of Marketing Year(s)

0

1234123451234123451234123412341234512341234123451234

Millones de Toneladas

Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun | Jul Aug

Fuente: USDA, Clipper Data



EEUUT COSECHA StoneX'

a

. rop Progress - Percent Soybeans Harvested ™
- g 21%  98%

Fuente: USDA




Fuente: USDA

BRASIL VS ARGENTINA StoneX

ABRASIL

Alntencion de siembra de 37,88 millones de hectareas

AVolumen de produccién estimado en 133,67 millones de toneladas.
A2,5% se incrementa el area y 7,15% la produccion entre camparias.
ARango anticipado de ventas entre el 50/55%, contra 29% del afio pasado.

AReal devaluado, exportaciones fortalecidas y ventas adelantadas con precios mu
altos en el mercado interno.

AExportaciones para el 2020 en 80,9 millones de toneladas.
AEn los primeros ocho meses 75,10 millones, de los cuales 54,5 fueron hacia Chil



Fuente: USDA

BRASIL VS ARGENTINA StoneX

ABRASIL

A Atraso en las siembras puede implicar escasez de soja en Enero, lo que puede
generar mas negocios para Estados Unidos.

AARGENTINA

AVentas anticipadas de la proxima campaia 2,73 millones de toneladas.

AApenas 5,9% de una camparfia estimada en 46,5 millones de toneladas.
A Atraso del 50% frente a los 5,52 millones de igual momento en el 2019.

AUna devaluacion inevitable de la moneda.
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ARGENTINA
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ARGENTINA

1aria

Itiple y brecha cambi

io mu

Tipos de camb

150
145
140
135
130
125
120
115
110
105
100

~Blue; 147,00
CCL; 145,89

f

136

,32

Tarjeta y ahorro; 133

Délar Ahorro
Délar MEP
Délar CCL

Dolar Blue

139
145
167

i

Un productor de habas recibe

un doélar de 51,1.

Minorista; 80,80
Mayorista; 76,25

44

cios; 72

po industriales y servi
~ Expos carnes y lacteos;

Ex

69,39

Trigo, maiz y girasol; 67,10

7.

@ Reduccion temporal ddlar soja 53;38

Soja; 51,04
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Fuente: Invecq en base a Ambito Financiero



ARGENTINA

Trigo Cebada Maiz Soja Girasol Sorgo
65MHa 09MHa 63MHa 17,2MHa 1,4MHa 0,85 MHa

33.150.000 Ha // 120.800.000 Tn

lanzamiento  ms
campana -
gruesa 2

Fuente: USDA
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PROYECCIONES 2020/21

Cebada Soja Girasol
-

b w

o0 00 900 00 S0 O

en Produccién Total

en Superficie Total //

Superficie

campana
gruesa 0 :



Produccién (Millones de Toneladas)

BRASIL

Frijol Soya Brasil - Produccion
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PA MA
i 3.5%
3% P
2.5%
TO 2%
3%
MT 1% E.f'g
31% 29
9.5% GO
14%
5% MG
28%
MS
8%
3-;;* Sp 100%
35% -
PR 9%
64% 60%
30%
A0%
Crop 2020/21*: 24.3% 155;
Last Week™: 9% i 11% 0%
Crop 2019/20*: 30.7% it : 0%



BRASIL StoneX

Monthly Exports (thousand tonnes)
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Importaciones (Millones de Toneladas)
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Doméstico Total (Millones de Toneladas)
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CHINA StoneX’

Number of Sows in China - Monthly Estimate

Source: Bloomberg
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GRAFICA DIARIA i SF1 StoneX

“" A Inicia una tendencia alcista

~. A Un rally hacia $11,00 es el
- Objetivo a corto plazo.

“* A No se encuentra sobrecompra

e I S PN L o
l S MMt 1T A Puede buscar $10,60 antes de

,\ N \f\\m . Nf’”’\’\\m ) de afio.

Commodity Exchange Vol - . ; . . . . [ . . . . ; . Lo . ;
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GRAFICA MENSUAL CONTINUA
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" A Habas parece iniciar una

tendencia positiva a largo plaz

|.. A Un rally hacia $12,00 es factik

en el 2021.

A Puede buscar $10,00 en el 20



FONDOS Y VOLATILIDAD StoneX

Soybeans - Managed vs. Price

300,000 $11.00 Soybean Futures Nearby Contract 52-Week Historical Implied Volatility
200.000 $10.50 _ 2 - IV Rank = (Current IV - 52 Week Low 1V) / (52 Week High IV - 52 Week Low 1V) ~ 2108
a .
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CBOT Soybean Prices the Last 5 Years
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EEUU i CONSUMO INTERNO StoneX

Domestic SBM Use (000 short tons) Harina de Soya EUA - Doméstico Total
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EEUU | EXPORTACIONES StoneX

Progreso Ventas Semanales de Harina

14000 m— 2020/2021
2019/2020 Soybean Meal Exports (000 short tons)
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GRAFICA DIARIA i SMZ0 StoneX

A Harina se mantiene en una
tendencia alcista.

A Corrige condicion de

KPR |7 sobrecompra
g 11 mﬂ W, |
ol it " A Obijetivo a corto plazo $400
B '/\'ﬁm /\ o e jé SN
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GRAFICA SEMANAL CONTINUA StoneX

* A Harina ha de mantenerse alci
» hasta el inicio del 2021

: - A Correcciones negativas puede
debilitar a los meses diferidos
por debajo de $330

", A Un rally hacia $450 es factible

Fuente: CME/CQG




OILSHARE StoneX
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FONDOS Y VOLATILIDAD StoneX

150,000 Soybean Meal - Managed vs. Price $a10 Soymeal Futures Nearby Contract 52-Week Historical Implied Volatility
’ a5 - IV Rank = (Current IV - 52 Week Low IV) / (52 Week High IV - 52 Week Low IV)
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CBOT Soymeal Price Seasonals ($/st)
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