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Descargo de Responsabilidad

La compra y venta de derivados financieros, tales como futuros, opciones y swaps puede no ser adecuado para todos los inversionistas. El mercado de derivados involucra riesgos de 
pérdida sustanciales y usted debe entender completamente estos riesgos antes de operarlos. Los resultados financieros del pasadono son necesariamente indicativos de resultados 
futuros. Todas las referencias de futuros / opciones en el mercado, se realizan únicamente a nombre de FCM Division of INTL FCStoneFinancial Inc.,un miembro de la NationalFutures
Asociation(άbC!έύ ȅ registradocon la Commodity Futures Trading de los Estados¦ƴƛŘƻǎ όά/C¢/έύ comoάCǳǘǳǊŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ aŜǊŎƘŀƴǘέΦ Todas las referencias de ejecución de swaps y de 
swaps bilaterales, se realizan solamente a nombre de INTL FCStoneMarkets, LLC, (άLCaέύΣ ǳƴ miembro de la NFA y negociador de swaps provisionalmente registrado con la CFTC. Los 
productos OTC ofrecidos por IFM estándisponibles solo para individuos o compañías que califican bajo las reglas de la CFTC con ά9ƭƛƎƛōƭŜ /ƻƴǘǊŀŎǘ tŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘέ όά9/tέύΦ 

Este material debe ser interpretado como una solicitud de servicios y/o estrategias de compra-venta proveídos por FCM Division of INTL FCStoneFinancial Inc., o IFM mostrados en 
esta presentación.

Ni FCM Division of INTL FCStoneFinancial Inc., ni IFM se hacen responsable de la posible redistribución de este material por parte de terceros, o cualquier decisión comercial tomada por 
personas a quienes no está dirigido este material. La información aquí contenida fue obtenida de fuentes que se consideran confiables, pero no está garantizada en cuanto a su exactitud. 
Estos materiales representan las opiniones y puntos de vista del autor y no reflejan necesariamente los puntos de vista y estrategias comerciales empleadas por FCM Division of INTL 
FCStoneFinancial Inc., o por IFM.
Todas las opiniones sobre proyecciones hechas dentro de este material representan las opiniones del autor, a menos que se indique lo contrario. La información sobre los hechos que 
se creen confiables, se utilizó para formular estas declaraciones de opinión; pero no podemos garantizar la exactitud e integridad de la información con que se tomó como base. En 
consecuencia, estas declaraciones no reflejan necesariamente los puntos de vista y estrategias comerciales empleadas por FCM Division of INTL FCStoneFinancial Inc.o IFM. Todas las 
proyecciones sobre las condiciones del mercado son inherentemente subjetivas y especulativas, y los resultados reales y las proyecciones posteriores pueden variar significativamente de 
dichas previsiones. Ninguna seguridad o garantía se hace de que estos pronósticos sean alcanzados. Cualquier ejemplo dado se proporciona con fines ilustrativos únicamente y ninguna 
representación se está haciendo de que cualquier persona va a, o es muy probable que alcance utilidades o pérdidas similares a esos ejemplos.

Se prohíbe la reproducción o uso de cualquier formato sin autorización. Todos los derechos reservados. ® Copyright 2020.



COMPLEJO DE SOJA

EEUU            CHINA           CLIMA



INTRODUCCIÓN

FACTORES ALCISTAS

V Buena demanda de China vs poca 
disponibilidad.

V ¿Demanda de Brasil por habas de EEUU?

V Molturación en EEUU y mundial se mantiene 
elevada. (excepto Argentina).

V Falta de lluvias en Sudamérica a principios de 
la temporada generó fuertes retrasos en la 
siembra. 

V Pronósticos a largo plazo continúan secos para 
la región. 

V Brasil queda sin inventarios. Importa de EEUU. 

V Reporte de oferta/demanda potencialmente 
alcista. 

FACTORES BAJISTAS

V Tensiones entre EEUU y China continúan.

V Elecciones en los EEUU.  

V Incremento de casos de Covid-19 a nivel 

mundial alarmante. 

V Lluvias en Sudamérica permiten un avance 

de la siembra. 
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EEUU
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EEUU ïEXPORTACIONES

Fuente: USDA, Clipper Data



EEUU ïCOSECHA

Fuente: USDA



BRASIL VS ARGENTINA

Fuente: USDA

ÅBRASIL

ÅIntención de siembra de 37,88 millones de hectáreas

ÅVolumen de producción estimado en 133,67 millones de toneladas.

Å2,5% se incrementa el área y 7,15% la producción entre campañas.

ÅRango anticipado de ventas entre el 50/55%, contra 29% del año pasado.

ÅReal devaluado, exportaciones fortalecidas y ventas adelantadas con precios muy 
altos en el mercado interno.

ÅExportaciones para el 2020 en 80,9 millones de toneladas.

ÅEn los primeros ocho meses 75,10 millones, de los cuales 54,5 fueron hacia China.



BRASIL VS ARGENTINA

Fuente: USDA

ÅBRASIL

ÅAtraso en las siembras puede implicar escasez de soja en Enero, lo que puede 
generar más negocios para Estados Unidos.

ÅARGENTINA

ÅVentas anticipadas de la próxima campaña 2,73 millones de toneladas.

ÅApenas 5,9% de una campaña estimada en 46,5 millones de toneladas.

ÅAtraso del 50% frente a los 5,52 millones de igual momento en el 2019.

ÅUna devaluación inevitable de la moneda.



ARGENTINA

Fuente: USDA



ARGENTINA

Dólar Ahorro: 136
Dólar MEP: 139
Dólar CCL: 145
Dólar Blue: 167

Un productor de habas recibe 
un dólar de 51,1. 



ARGENTINA

Fuente: USDA



BRASIL

Fuente: Clipper Data
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GRÁFICA DIARIA ïSF1

Fuente: CME/CQG

Å Inicia una tendencia alcista

Å Un rally hacia $11,00 es el 
objetivo a corto plazo.

Å No se encuentra sobrecomprado.

Å Puede buscar $10,60 antes de fin 
de año. 



GRÁFICA MENSUAL CONTINUA

Fuente: CME/CQG

Å Habas parece iniciar una 
tendencia positiva a largo plazo.

Å Un rally hacia $12,00 es factible 
en el 2021.

Å Puede buscar $10,00 en el 2021. 



FONDOS Y VOLATILIDAD

Fuente: CFTC, StoneX



ESTACIONALES Y PERCENTILES

Fuente: CME/StoneX



EEUU ïCONSUMO INTERNO

Fuente: USDA, NOPA



EEUU ïEXPORTACIONES

Fuente: USDA, NOPA



GRÁFICA DIARIA ïSMZ0

Fuente: CME/CQG

Å Harina se mantiene en una 
tendencia alcista. 

Å Corrige condición de 
sobrecompra.

Å Objetivo a corto plazo $400. 



GRÁFICA SEMANAL CONTINUA

Fuente: CME/CQG

Å Harina ha de mantenerse alcista 
hasta el inicio del 2021

Å Correcciones negativas pueden 
debilitar a los meses diferidos 
por debajo de $330

Å Un rally hacia $450 es factible. 



OILSHARE

Fuente: CME, CQG



FONDOS Y VOLATILIDAD

Fuente: CFTC, StoneX



ESTACIONALES Y PERCENTILES

Fuente: CME/StoneX


